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Schlusslicht Deutsche Bank

Bei einer Umfrage
unter Mittelstandlern
landet der
Branchenprimus auf
dem letzten Platz

FRANK M. DROST | BERLIN
C.POTTHOFF | FRANKFURT

Die Deutsche Bank tut sich im Ge-
schiift mit dem Mittelstand schwer.
Bei einer Umfrage der Arbeitsge-
meinschaft Selbstindiger Unter-
nehmer (ASU) iiber die ,Mittel-
standsfinanzierung durch Banken*
landete der Branchenprimus auf
dem letzten Platz. Auch die Landes-
banken erhielten schlechte Noten.
Dagegen haben sich Commerz-
bank und Dresdner Bank gegen-
iiber fritheren Befragungen deut-
lich verbessert. Wenig veridndert
hat sich bei Sparkassen und Genos-
senschaften, die traditionell das
Mittelstandsgeschift beherrschen.
Bei der Umfrage, die dem Han-
delsblatt exklusiv vorliegt, wurden
unter anderem die Qualitit der Be-
rater, die Transparenz etwa bei Ra-
tingverfahren sowie die Konditio-
nen benotet. Beteiligt haben sich
350 der 3500 ASU-Mitglieder. Die
Firmen weisen einen Umsatz ab ei-
ner Mill. Euro auf und beschiftigen
mindestens zehn Mitarbeiter.

Restriktive Kreditpolitik

Insgesamt hat sich die Einschit-
zung der Banken durch die Unter-
nehmen laut der Studie leicht ver-
bessert - die Durchschnittsnote
liegt jetzt bei 2,9, 2005 war sie 3,3.
Lange Zeit haben Mittelstindler
lautstark {iber eine schlechte Be-
handlung durch die Kreditwirt-
schaft geklagt. Insbesondere klei-
nere Unternehmen hatten Schwie-
rigkeiten, iberhaupt Kredite zu er-
halten. Laut der ASU-Umfrage
hellt sich das Bild etwas auf: 37 Pro-
zent der Befragten sagten, dass sie
besseren oder sogar deutlich besse-
ren Zugang zu Krediten hitten.
Dies spricht dafiir, dass die An-

Foto: Bostelmann/bildfolio, Ulrich Zillmann (o0.), PR (u.)

’
o

Filiale der Deutschen Bank in Frankfurt: Das Institut habe keine Strategie ftr den Mittelstand, sagen Kritiker.

kiindigung der Branche, das Mittel-
standsgeschift wieder zu forcie-
ren, nicht nur leere Worte waren.
Verlorenen Boden gutmachen wol-
len vor allem die privaten Grofiban-
ken, die bis vor kurzem durch eine
besonders restriktive Kreditpolitik
aufgefallen waren und Marktan-
teile vor allem an die offentlich-
rechtlichen Konkurrenten verlo-
ren hatten. Bei der Deutschen Bank
beispielsweise soll Deutschland-
chefJiirgen Fitschen das Firmenge-
schift im Inland wieder ankurbeln.
Und die Commerzbank ernannte
sich werbewirksam zu einer ,Mit-
telstandsbank®.

Diese Botschaften kommen of-
fenbar an. Alle vier privaten Grof-
banken - Deutsche, Dresdner, Com-
merzbank und HVB - erhielten bes-
sere Noten als im Vorjahr. Die Com-
merzbank rangiert mittlerweile so-
gar auf dem zweiten Platz aller In-
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stitutsgruppen. Lediglich die klei-
neren Privatbanken vom Schlage ei-
ner Metzler oder Lampe wurden
noch besser eingestuft. Commerz-
bank-Vorstand Martin Blessing
fithrte das gute Abschneiden gegen-
iiber dem Handelsblatt auf mafige-
schneiderte Produkte, schnelle
Kreditentscheidungen und eine
enge Verzahnung des Firmenge-
schifts mit dem Investment-Ban-
king zuriick. Die von der ASU be-
fragten Unternehmen attestieren
der zweitgrofiten deutschen Bank
dariiber hinaus auch wettbewerbs-
fihige Konditionen.

Dagegen ist die Deutsche Bank
trotz besserer Noten als in den Vor-
jahren weiter das Schlusslicht.
Dem Institut fehle es offenbar noch
an einer ,erkennbaren mittel-
standsorientierten Strategie®,
schreibt die ASU. Allerdings weist
der Verband darauf hin, dass die

Bank bei gréferen und internatio-
nal titigen Unternehmen deutlich
besser abschneidet - und hier sieht
sie ihre grofite Stirke. Ein Spre-
cher der Bank sagte, dass Institut
selber verzeichne eine hohe Zufrie-
denheit der eigenen Kunden.

Wihrend die Grofibanken in
der Kundengunst autholen, stagnie-
ren Sparkassen und Genossen-
schaftsbanken. Die schlechte Note
der Landesbanken, die erstmals in
die Umfrage aufgenommen wur-
den, konnte darauf zuriickzufiih-
ren sein, dass sie dhnlich wie die
Deutsche Bank vor allem grofiere
Firmen anvisieren und den Sparkas-
sen die kleineren Mittelstindler
iiberlassen.
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Wiirttembergische beugt sich dem Kartellamt Spekulationen um Capitalia ~ FINANZMARKTE
Der Eintritt zweier Investoren hat

" Dieerstevon 17 unter Kartellverdacht stehenden  Gertchte Gber eine bevorste- Dax Die Aktienbdrsen starteten mit Kurs-
Industrieversicherungen, die Wirttembergische  hende Ubernahme von Capitalia Aktienindexin Punkten  ggeq 45 verlustenin die neue Woche. Gegen
Versicherung, hat ihren Widerstand gegen die angeheizt. SEITE 24 6950 den allgemein schwacheren Trend
Entscheidung des Bundeskartellamtes wegen 6900 e stellten sich Aktien von Unterneh-
wettbewerbswidriger Absprachen aufgegeben. Die Riickkehr des Parketts 6850 men mit Sondersituationen wie Uber-
Gunther Schlicht (Foto) vom Deutschen Versi- Fur kurze Zeit wird es am Frankfur- 50 nahmen und Fusionen sowie guten
cherungs-Schutzverband fuhlt sich deshalb be- ter Borsenparkett sein wie fraher, 08.02.07 12.02.07  Ertragsdaten wie Karstadt-Quelle, In-

. statigt, dass die Versicherer bei den Konditionen ~ wenn der renovierte Handelssaal Grafik wd|Quellewd — fineon und Vodafone. | SEITE 52
unerlaubt gekungelt hatten. SEITE 23 eroffnet wird. SEITE 26
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Bremer Landesbank ernennt
neues Vorstandsmitglied

Der Aufsichtsrat der Bremer Lan-
desbank hat mit sofortiger Wir-
kung Fritz Latke-Uhlenbrock
zum stellvertretenden Vorstands-
vorsitzenden ernannt. Zudem
wurde Heinrich Engelken, bisher
Generallbevollmachtigter des In-
stituts, mit Wirkung zum 1. Marz
inden Vorstand berufen. | fmd

Commerzbank gewinnt
Neukunden

Die Commerzbank kommt nach
Worten von Vorstand Achim Kas-
sow bei ihrer Privatkundeninitia-
tive gut voran. , Allein im Januar
haben wir netto 32 000 Neukun-
den gewonnen”, sagte Kassow
der ,Stddeutschen Zeitung* .
Binnen drei Jahren wollen die
Frankfurter 800 000 Kunden ge-
winnen. | Reuters

EU priift Beschwerde
iiber Sparkassen
Der Sparkassenverband rtckt
wegen seines Einstiegs bei der
Landesbank Berlin (LBB) erneut
ins Visier der EU-Kommission.
Bei der Wettbewerbsbehorde sei
eine Beschwerde wegen des Ver-
kaufs des zehnprozentigen An-
teils der NordLB an den Deut-
schen Sparkassen- und Girover-
band (DSGV) eingegangen,
sagte eine Kommissionsspreche-
| Reuters

HSH Nordbank begibt
erstmals Jumbo-Pfandbrief
Die HSH Nordbank hat erstmals
einen so genannten Jumbo-
Pfandbrief im Volumen von einer
Mrd. Euro begeben. Das Papier
ist mit Krediten an die ¢ffentliche
Hand gedeckt und verzinst sich
bei einer Laufzeit von zwei Jah-
ren mit nominal vier Prozent. Bis-
lang hatte die HSH Nordbank klei-
nere Pfandbriefe platziert. | cu

DVAG verkauft deutlich
mehr Riester-Vertréage

Die Deutsche Vermogensbera-
tung (DVAG) hat im vergange-
nen Jahr so viele staatlich gefor-
derte Riester-Renten verkauft
wie niemals zuvor. 2006 seien
Uber 193 000 Vertrage abge-
schlossen worden, teilte
Deutschlands grofBter Finanz-
makler mit. Dies entspreche ei-
nem Wachstum von mehr als 60
Prozent. | Reuters

Bo6rse Budapest will
unabhdngig bleiben

Die Budapester Borse will unab-
hangig bleiben und mit keinem
anderen Borsenbetreiber in Ost-
europa zusammengehen. Die Ko-
operation mit anderen unabhan-
gigen Borsen in der Region und
mehr Bérsengange von ungari-
schen Staatskonzernen sei der
Weg, die Eigenstandigkeit der
Boérse zu bewahren, sagte Bor-
senchef Attila Szalay-Berzeviczy
gestern. | Reuters

Zypern beantragt
Euro-Einfithrung

Zypern wird diese Woche seinen
Beitritt zur Eurozone im Jahr
2008 beantragen. Finanzminis-
ter Michael Sarris sagte, der offi-
zielle Bewerbungsbrief werde
heute oder spéatestens Mittwoch
abgeschickt. | Reuters

Mittelstand geizt mit Betriebsrenten

Kleinere Unternehmen fiithlen sich schlecht informiert tiber betriebliche Altersvorsorge

RITALANSCH | DUSSELDORF

Im Mittelstand bietet nur etwa die
Hilfte der Unternehmen ihren Mit-
arbeitern eine betriebliche Alters-
versorgung (bAv) an. Thr Mittel der
Wahl ist zu mehr als 70 Prozent die
Direktversicherung, also die Le-
bensversicherung, die der Arbeitge-
ber fiir seinen Mitarbeiter ab-
schlieft. Das ist das Ergebnis einer
Umfrage bei rund 500 Unterneh-
men mit fiinf bis 100 Mitarbeitern,
die das Marktforschungsinstitut
Psychonomics im Auftrag der Alli-
anz Lebensversicherung durchge-
fithrt hat. Grofunternehmen bie-
ten ihren Mitarbeitern nach Aus-
sage der Allianz dagegen zu rund
98 Prozent eine Altersvorsorge an.

Die Umfrage, die dem Handels-
blatt vorliegt, belegt ferner, dass
der Beratungsbedarf im Bereich

bAv enorm ist.,,82 Prozent der Un-
ternehmen wiinschen niahere Erldu-
terungen zu steuerlichen Auswir-
kungen®, schreibt Psychonomics.
Sebastian Uckermann, gerichtlich
zugelassener Rentenberater fiir die
bAv und Geschiftsfithrer der Kens-
ton Pension GmbH, kritisiert aber,
die Versicherer seien mehr am Ver-
kauf als an der Aufklarung der Kun-
den interessiert.

Sicherheit ist Trumpf

Die Qualitdt der Beratung ist je-
doch meist gar nicht ausschlagge-
bend fiir die Wahl des Rentenanbie-
ters, wie die Umfrage ergibt. Denn
fast alle Unternehmer und ihre Mit-
arbeiter entscheiden sich fiir den
Anbieter, bei dem ihrer Meinung
nach die Rentenbeitrige am si-
chersten aufgehoben sind. Der Si-
cherheitsaspekt hat in der Alters-

vorsorge allgemein stark an Bedeu-
tung gewonnen, seitdem die Krise
an den Kapitalmirkten (2001 bis
2003) den Sparern einen Strich
durch die Altersvorsorge-Rech-
nung gemacht hat. Die Nachwehen
der Krise sind noch heute zu spii-
ren: Wie die Gewinnbeteiligung in
den klassischen Lebensversiche-
rungen haben die Anbieter damals
auch die Rentenanwartschaften ge-
kiirzt.

Das Gleiche gilt fiir die Verzin-
sung derjenigen Versicherungen,
die zur Absicherung von Pensions-
zusagen abgeschlossen werden.
Auch hier sind den Kunden ur-
spriinglich hohere Betrige in Aus-
sicht gestellt worden, als nach heu-
tigem Wissensstand angemessen
ist. Dadurch entstehen Unterde-
ckungen - die Pensionen sind nicht
mehr in voller Héhe abgesichert.

,Die Unterdeckung der Versor-
gungszusagen ist bei kleinen Fir-
men besonders gravierend“, sagt
Berater Sebastian Uckermann.
,Die Einbufien treffen besonders
Gesellschafter-Geschiftsfiihrer,

die ihre eigene betriebliche Versor-
gungszusage mit Hilfe einer sol-
chen Riickdeckungs-Police abgesi-
chert haben“, sagt Hans-Lorenz Pe-
tersen, Unternehmensberater fiir
bAv. Oft hitten diese Geschiftsfiih-
rer keine Rente vom Staat zu erwar-
ten, und ihre betriebliche Versor-
gung fillt auch nicht unter den
Schutz des Pensionssicherungsver-
eins (PSV), der normale Betriebs-
renten gegen Insolvenzen schiitzt.
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Exchange Traded Funds.

IND CHANGE

DER RICHTIGE BISS IN

PUNCTO KOSTENEFFIZIENZ |

Profitieren Sie mit den iBoxx® Liquid Sovereigns
Fonds von der Sicherheit festverzinslicher Staats-
anleihen. Mit finf neuen ETFs bildet INDEXCHANGE
jetzt den europaischen Rentenmarkt ab. Restlauf-
zeiten ab 1,5 Jahren ermdglichen lhnen dabei eine
gezielte Durationssteuerung. Fir schnellere und fle-

ISIN
iBoxx® Liquid Sovereigns
Capped 1.5-10.5EX

iBoxx® Liquid Sovereigns
Capped 1.5-2.5EX

iBoxx® Liquid Sovereigns

DE 000 AOH 078 5

DE 000 AOH 079 3

DE 000 AOH 08A 8

Verwaltungs-
vergiitung

0,15 % pro Jahr
0,15 % pro Jahr

0,15 % pro Jahr

xiblere Handelsstrategien sind alle ETFs auch intraday
in groBen Volumina auf XETRA® handelbar. Insbeson-
dere bei langfristigen Investments wirken sich weitere
Vorteile wie eine Verwaltungsgebihr von nur 0,15 %
p.a. positiv auf die Performanceentwicklung aus.

iBoxx® € Liquid Sovereigns

Capped 1.5-10.5EX

Ihre Vorteile mit INDEXCHANGE ETFs.

» Kein Ausgabeaufschlag bei Borsenhandel

» Geringe Verwaltungsvergutung

» ETFs performen langfristig besser als aktiv
gemanagte Fonds

» Enge Spreads (geringe Differenz zwischen
An- und Verkaufskurs)

» Minimaler Tracking-Error

» Effizienter Handelsmechanismus

» Keine Transaktionskosten im Fonds
bei Mittelzu-/abflissen

» Hohe Liquiditat durch namhafte
Market Maker

» Tagliche Dokumentation im Web

» Mehr Transparenz im Fondshandel

» Marktflhrer im Bereich Indextracking

Verkaufsprospekte erhalten Sie bei der at Kapi t der oben

Capped 2.5-5.5EX

iBoxx® Liquid Sovereigns
Capped 5.5-10.5EX
iBoxx® Liquid Sovereigns
Capped 10.5+EX

DE 000 AOH 08B 6 0,15 % pro Jahr

DE 000 AOH 08C 4 0,15% pro Jahr

ETFs sind langfristig erfolgreicher als aktiv gemanagte
Fonds: Uber einen Zeitraum von 5 Jahren performt

der iBoxx® Liquid Sovereigns Capped 1,5-10,5EX
besser als 95 % der aktiv gemanagten Rentenfonds mit
Anlageschwerpunkt Euroland.

ETF Performance besser als aktive Fonds
ETF Performance schlechter als aktive Fonds

91% 95%

9% 5%

3 Jahre 5 Jahre

Quelle: BVI Bundesverband Investment und Asset Management e. V.; Stand: 31.12.2006.
Hierbei wurden 225 Fonds mit Anlageschwerpunkt Renten Euroland mit dem ETF verglichen.
Vor Auflage des ETFs wurden Indexdaten verwendet.

Sprechen Sie mit dem Marktfiihrer fir EXCHANGE
TRADED FUNDS! Informationen erhalten Sie unter
+49 (0) 89 92694 - 8888 oder

Sondervermogen INDEXCHANGE Investment AG, Apianstr. 6, 85774 Unterfohring bei Miinchen. Die Total Expense Ratio der oben

genannten Sondervermogen betragt zwischen 0,16 % p.a. und beinhaltet alle Kosten mit

1skosten. Ver te sind keine Gewéhr fiir die Zukunft. Vermogenswerte konnen sowohl steigen

als auch fallen. iBoxx ist eine eingetragene Schutzmarke der International Index Company Limited (IIC) und wurde als Lizenz zur Nutzung an die INDEXCHANGE Investment AG vergeben. ICC befiirwortet weder noch begibt es oder

empfiehlt es INDEXCHANGE oder die iBoxx® Liquid Sovereigns Capped 1,5-10,5EX ,

iBoxx® Liquid Sovereigns Capped 1,5-2,5EX, iBoxx® Liquid Sovereigns Capped 2,5-5,5EX, iBoxx® Liquid Sovereigns Capped 5,5-10,5EX,

iBoxx® Liquid Sovereigns Capped 10,5+EX. Diese Produkte werden weder von ICC gefordert noch begeben oder verkauft. ICC ubernimmt keine Verantwortung im Bezug auf Investitionsmoglichkeiten in diese Produkte.
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